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Vezetoi dsszefoglalo

o Hétf6hoz hasonldan tegnap is jelent6s csokkenést mutattak a vezeté nemzetkozi
részvényindexek, az esésben az amerikai addssagplafonnal kapcsolatos
megegyezés elhlzddasa jatszott kozre.

e Kedden szlik savban, 295-296 kozott mozgott tulnyomorészt az eurd/forint
kurzus, ma reggel a 295,41-es szint koril jart az eurd jegyzése.

e A BUX 7,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szdzalékos pluszban zart a MOL-
OTP parosnak koszonhetGen.

e A magyar dallampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran 3-8 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhet6.

e A 3 hodnapos DKJ-aukcidn kiugréan magas kereslet mellett Gjabb torténelmi
hozammélypont alakult ki.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bdazispontos mérséklédést kovetben 273

bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.



Magyarorszag

Stabil maradt az Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Kedden sziik savban, 295-296 kozott mozgott tulnyomorészt az eurd/forint
kurzus, az arfolyam rovid idére a 295-6s szintet is attorte. A tegnap esti drakban
295, ma reggel pedig 295,41 kozelében tartézkodott az eurd jegyzése. A svajci
frankkal szemben 0,20, mig a dollarral szemben 0,07 szazalékkal er6s6dott a
hazai fizet6eszk6z. A tovabbi arfolyammozgasokban kulcsszerepet fognak
jatszani az amerikai koltségvetéssel kapcsolatos fejlemények.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 295,41 0,02% EUR/USD  1,3564 0,02% GBP/USD  1,6066 -0,07%

CHF/HUF 240,04 -0,20% EUR/CHF  1,2291 0,21% EUR/CZK 25,50 -0,08%

USD/HUF 217,47 -0,07% usD/JPY 97,32 0,40% EUR/PLN  4,1946 0,07%

Az eurd/dollar kurzus gyakorlatilag stagnalt, mig a svajci frank 0,21 szazalékos
gyenglilést mutatott az eurdval szemben. A régids devizak koziil a lengyel zloty
0,07 szazalékkal le-, mig a cseh korona 0,08 szazalékkal felértékel6dott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Pluszban zarta Annak ellenére, hogy Europaban a keddi kereskedés nem alakult kedvez8en a

a kereskedést a tengerentuli koltségvetéssel kapcsolatos bizonytalansagok hatdsara, a hazai

BUX t6zsde nap végére hétf6i zarértéke folé kertlt. A BUX 7,7 millidard forintos
forgalom mellett 0,3 szazalékos pluszban zart, az emelkedést a MOL-OTP paros
segitette. A kozép-kelet-eurdpai indexek koziil a leggyengébb teljesitményt a
torok ISE-100 nyujtotta, amely 1,1 szazalékkal kertilt lejjebb.
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Hozamcsokkenés
az allamkotvények
korében

Ujabb torténelmi
mélypontra esett
a 3 hdénapos DKJ
aukcids
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18502 0,3
OTP Bank 4214 0,8
Richter Gedeon 4005 -0,8
Magyar Telekom 303 -0,3
MOL 15480 0,8

Kedden a 12 hoénapos DKJ kivételével minden lejaraton csokkentek a
madsodpiaci dllampapirhozamok. Rovid lejaraton a 3 és a 6 hdnapos DKJ hozama
5, illetve 3 bazisponttal kerilt lejjebb. Az allamkotvények hozamai 6-8
bazispontos esést mutattak. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal
mérséklédott, igy 273 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 3,40 5
e 3,52 3
M12 3,50 .
Y3 4,46 5
Y5 4,94 8
Y10 571 -
Y15 6,32 7
Bubor ON 2,73 1
5 év CDS 273 -

Az AKK 3 hénapos diszkontkincstarjegy-aukciét tartott kedden, amelyen 3,6-
szoros lefedettség alakult ki. A meghirdetett 40 millidrd forint mennyiségre
144,67 millidard forint vételi ajanlat érkezett, az elfogadott mennyiség
megegyezett a meghirdetettel. Az aukcids atlaghozam 3,41 szazalék volt, mely
ujabb torténelmi hozammeélypontnak szamit.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkentek a
német ipari
megrendelések

Né6tt a
kiskereskedelmi
forgalom Svajcban

JOokora esés a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

Emelkedett az
olaj ara, az arany
arfolyama
stagnal

Nemzetkozi piacok

A vart novekedés helyett visszaesés jellemezte az ipari megrendelések
volumenét Németorszagban. Az augusztusi érték 0,3 szazalékos, a juliusi pedig
2,7 szazalékos visszaesést mutatott. A belfoldi megrendelések pozitiv, mig a
kilfoldiek negativ értéket vettek fel. A havi értékek ingadoznak ugyan, de az
Osszképet tekintve tovabbra is kedvezdSek a kilatasok.

A vartnal is nagyobb meértékben, 2,4 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi
forgalom Svajcban. Az ezt megel6z§ juliusi adat is ndvekedést mutatott, akkor
0,6 szazalékot. Svajcban munkanélkiiliség adat is megjelent, a rata tovabbra is
stabil, 3,2 szazalékon maradt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8556 -0,41 Dow Jones 14 777 -1,07
CAC 40 4134 -0,76 S&P 500 1655 -1,26
FTSE 100 6366 -1,11 Nasdaq 3695 -2

Hétf6hoz hasonldan tegnap is jelentds csokkenést mutattak a vezeté nemzetkozi
részvényindexek. Egyel6re nem sok jelét [atni annak a tengerentulon, hogy
oktdber 17-ig megegyezésre jutnak a felek az adéssagplafon megemelésérél. Az
amerikai benchmarkok 1,07-2 szazalékkal keriiltek lejjebb. Kindbdl is érkezett
egy kedvez6tlen adat: a kinai szolgaltatasi szektor szeptemberi ndvekedése
lassuldast mutat augusztushoz képest, igaz, a lassuldas mértéke nem jelentGs. Az
eurdpai tozsdéken az esés mértéke valamivel enyhébb volt, mint Amerikaban:
0,4-1,1 szazalékkal estek a vezet6 részvényindexek.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,30 9 Németorszag 1,81 1
Olaszorszag 4,34 5 Franciaorszag 2,42 0
Portugalia 6,42 1 USA 2,64 1

Tegnap a perifériaorszagok masodpiaci kereskedése soran emelkedett a 10
éves allamkotvények hozama: a spanyol 9, az olasz 5, mig a portugal 1
bazisponttal keriilt feljebb.

Az olaj arfolyama 0,5 szazalékos emelkedéssel tovabbra is 103 dollar folotti
hordénkénti aron zart kedden. Az arfolyamot a héten megjelené amerikai
olajkészletekrdl szo6l6, varhatdan negativ adat befolyasolta. Az arany ara nem
valtozott kedden, igy megmaradt az 1325 dollaros uncidnkénti aron. Az arany
oktéber 3-a 6ta 1300 dollar folott zart, a kovetkez6 Iélektani hatar a 1330-as szint
lehet, ha a politikai bizonytalansagok fennmaradnak.
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