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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a 2011. januar-decemberi id&szakban a
nemzetgazdasagra jellemzd létszamok és keresetek adatait. Eszerint a bruttd

213 100 Ft volt az atlagkereset 2011-ben 213 100 Ft volt. Az alkalmazasban allok 1étszama atlagosan 2
atlagbér 2011-ben millié 692 ezer f6 volt, 10 ezer f6vel kevesebb, mint egy évvel korabban. Az idészak

alatt a brutt6 atlagkeresetek 5,2, a csaladi kedvezmény figyelembevétele nélkiil
szamitott netté atlagkeresetek 6,4%-kal haladtik meg az el6z6 évit.

Kedvezd piaci hangulatban 6thavi csticsahoz érkezett az eur6val szemben a forint.
Az arfolyam erGs6dését a Briisszelbdl érkezé kedvezétlen hirek sem tudtak
megtérni. A pozitiv hangulat hatterében az all, hogy vélhetéen az eurdpai
pénziigyminiszterek ma elfogadjak a masodik g6rog hitelcsomagot, valamint, hogy
a kinai jegybank bejelentette, cs6kkenti a kereskedelmi bankokra vonatkozé
kotelezd tartalékratajat a gazdasag élénkitése érdekében. Az eur6 forintarfolyama
ennek kovetkeztében jelenleg 286,5-on all, a dollarral szemben a kurzus 218
kozelébe, a svajci frankkal szemben 237 kozelébe mérséklédott. A régids devizak
koziil a cseh korona er6s6dni tudott, mig a lengyel zloty stagnalt.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF 286,55  -0,71% EUR/USD 1,3272 0,48% GBP/USD 1,5853 -0,11%

CHF/HUF 2371  -0,62%  EUR/CHF 12075  -0,12%  [EUR/CZK 24,87 0,41%
Othavi cstcson a forint USD/HUF 2184  -001%  USD/JPY 79,73 0,29% EUR/PLN 41634  -0,01%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozllm  Valtozas Részvények és indexek

M3 7,20 -0,05 Bubor ON 6,95 0,00 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,35 0,00 Bubor 101 7,19 0,00 BUX 19354,75 1,08%
Mi2 7,63 -0,08 3x6 FRA 7,29 -0,09 BUMIX 1304,48 1,69%
Y3 7,86 -0,06 2 év swap 7,12 -0,10 OTP Bank 4004 1,50%
Y5 8,33 -0,05 5 év swap 6,90 -0,04 Richter Gedeon 38000 0,03%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,38 -0,04 felar -295,00 0,00 Telekom 580 1,22%
Y15 8,31 -0,05 5 év CDS 551,73 0,00 MOL 19330 1,20%




Régios devizadrfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban
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Emelkedett a BUX

A magyar t6zsde jelentGs er6sodéssel kezdte a napot, majd a lendiilet kissé
alabbhagyott, de a kereskedést atlag alatti forgalom mellett igy is 1,1%-os
emelkedéssel zarta. A kinai jegybank gazdasagélénkitd lépésének bejelentése,
valamint az eurdpai pénziigyminiszterek hétf6 ¢jjeli talalkozojara vonatkozod
kedvez6 varakozasok a régié minden parkettjét pozitivan befolyasoltak. A BUX
erdsO0dését csak az osztrak ATX és a roman BET tudta felilmulni, 1,4% koriili
javulasaval. Az OTP 1,5%-kal kerult feljebb, ezzel a régié bankszektoranak
koézépmezdnyében végzett. A MOL a régi6 energiacégeinek éllovasa volt, részvényei
1,2%-kal értek tobbet a nap végére. A Magyar Telekom papirjai ugyancsak 1,2%-kal
er6sddtek, mig a Richter stagnalt.

Enyhe hozamcsékkenés,
sikeres DKJ aukci6

Az allampapirok masodpiacan minden lejaraton enyhén csékkentek a hozamok, az
egy éven beliili lejaratok esetében atlagosan 4 bazisponttal, az egy éven tuli
lejaratokon atlagosan 5 bazisponttal. Az 5 éves CDS a tegnapi nap folyaman nem
modosult, tovabbra is 551 bazisponton all.

Az Allamadéssag Kezel Kozpont tegnap 50 milliard forint értékben hirdetett meg 8
hetes hatralévé futamidejii diszkontkincstarjegyeket. Osszesen 80,2 milliard
forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy a meghirdetett mennyiséget értékesitették. Az
elfogadott ajanlatok hozama 7,08% és 7,19% ko6z6tt mozgott, az atlaghozam 7,14%-
os lett.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Ma hajnalra megallapodtak az Eurogroup tagjai a Gorégorszagnak nyujtandé 130
milliard eurés pénziigyi ment6csomag folydsitasanak feltételeir6l. A megallapodas
értelmében 2020-ra a gorég allamadéssagnak a GDP 121 szazalékara kell
mérséklédnie, illetve a maganhitelez6k varhatéan a g6rég allampapirok nominalis
értékének 53,5 szazalékat veszitik el.

Megallapodas sziiletett a
g6rog mentécsomagrol

THYSSEN FRESEN.MED.
DAX 694825 146 M 21,37 399 - 53,80 0,92
COMMERZ
CAC 40 347254 096 BANK 2,15 3,56 MERCK 80,77 0,82
FTSE 594525 068  INFINEON 7,81 3,16 BEIERSDORF 48,04 -0,09
Részvénypiac:

A mult pénteki optimista hangulat a hétf6i napon is kitartott az eurépai piacokon,
aminek eredményeképpen az 6sszes jelentSs t6zsdeindex pozitiv tartomanyban zarta
a napot. A kedvez6 hangulat hatterében egyrészt a kinai jegybank hétvégi
bejelentése allt, amely szerint a gazdasagi novekedés fokozasa érdekében 50
bazisponttal 20,5 szazalékra csokkentik a kereskedelmi bankok koételezd
tartalékratajat. A hir els6sorban a banyaszati papirok arfolyamara gyakorolt kedvezd
hatast. A masik piacmozgaté esemény a gordg adossagrendezéssel kapcsolatos
hétf6i targyalas volt, amellyel kapcsolatban pozitiv varakozasaik voltak a
befektet6knek. Ez elsGsorban a jelentds gorog kitettséggel rendelkezd francia
bankszektor papirjain éreztette hatasat. Az FTSEurofirst 300 index 1 090,95 ponton
zart, ami 0,71 szazalékos noévekedést jelent a pénteki zardértékhez képest, az
eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke
1,19 szazalékos emelkedés utan 2 550,28 ponton fejezte be a kereskedést.

Tovabbra is lendiiletben
Eurdpa




USA
Az USA-ban ma bank holiday miatt makrogazdasagi adatot nem kozoltek, a f6bb
részvény- és kotvénypiacok zarva tartottak.

S&P 500 _ _ = - — — - -
Dow Jones - _ - - - - - -
Nasdaq _ _ = - — — — —
Olaj 105,12 1,47 2 éves - _
Réz 3,79 1,88 10 éves - -
Arany 1 735,70 0,57 30 éves = =
Ezust 33,62 1,02

Emelkedé nyersanyagarak

A nyersanyagpiacokat a hétf6i nap soran t6bb tényezé is segitette, a fontosabb
nyersanyagok ara mind emelkedést ért el. Egyrészt pozitiv hatassal volt a kinai
jegybank monetaris élénkitésrdl szolé bejelentése, masrészt az eurdpai valsaggal
megoldasaval kapcsolatos optimizmus, harmadrészt pedig a dollar leértékelédése.
Az olaj arat az is befolyasolta, hogy Iran a hétvégén bejelentette, az EU embargédjara
adott valaszként felfiiggeszti az exportot Franciaorszag és Nagy-Britannia felé. Az
olaj ara igy a hétf8i zaraskor 1,47 szazalékkal volt magasabb, mint vasarnap, a réz
jegyzése 1,88 szazalékkal, az aranyé 0,57 szazalékkal, az eziisté pedig 1,02
szazalékkal kerilt feljebb.

Azsia

Vegyes elmozdulasok
a Tavol-Keleten

Az azsiai t6zsdék vegyes képet mutattak a mai kereskedésben. A go6rog
hitelcsomaggal kapcsolatos bizakodas felfelé huzta a parketteket, azonban a
Japanbol érkezé kedvezdtlen vallalati hirek a részvényarfolyamok csékkenésének
iranyaba hatottak. A térségben a legnagyobb emelkedést az ausztral és az indiai
index mutatta, 0,8%-kal. A kinai Shanghai Composite és a Hang Seng szintén
er6s6dott, de a japan TOPIX és a Nikkei cs6kkenést mutatott, a nap legrosszabbul
teljesit6 piaca a tajvani TWSE volt, amely 0,4%-kal keriilt lejjebb.




