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Vezetoi dsszefoglalo

e Optimista hangulat jellemezte a hétf6i kereskedési napot az Irdnnal vald
megegyezés hatasdra: a tengerentilon a Dow Jones ismét torténelmi
csucsponton zart, a Nasdaq az ezredfordulé 6ta nem latott magassagokban
végzett, és Eurépdban is szarnyaltak a vezet6 t6zsdék.

e Hétfén sz(ik tartomanyban, 298-299 kozo6tt mozgott az eurd/forint kurzus; ma
reggel az eurod jegyzése a 298-as szint felett tartdzkodott.

e A BUX 8,5 millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal keriilt feljebb; a hazai
blue chipek kozil a Richter és a Magyar Telekom teljesitett jol.

e A magyar allampapirok hétf6i mdasodpiaci kereskedése soran 5-6 bazisponttal
emelkedtek a hosszabb lejaratu allamkotvények hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 275 bazisponton allt a hétf6i jegyzés

alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Hétfén sz(ik tartomanyban, 298-299 k6z6tt mozgott az eurd/forint kurzus; a
délel6tti forinter6sddést gyengiilés kovette, ami utdn szinte valtozatlanul 298,5
korul tartézkodtak az eurd jegyzései. A forintot a tengerentulon tapasztalhatd
kockazati étvagy tovabbi emelkedése nem segitette, ugyanis ez a dollar
erdsodésével jart egylitt. Ma reggel az eurd jegyzése a 298-as szint felett jart; a
svajci frank/forint arfolyam 0,48 szazalékkal lejjebb, mig a dollar/forint arfolyam
0,04 szazalékkal feljebb keriilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 298,18 0,13% EUR/USD 1,3531 -0,07% GBP/USD 1,6155 -0,39%
CHF/HUF 241,77 -0,48% EUR/CHF 1,2323 0,15% EUR/CZK 27,27 0,05%
USD/HUF 219,90 0,04% USD/JPY 101,41 -0,39% EUR/PLN 4,1952 0,01%

A dollar tegnap felértékel6dott a fobb devizakkal, igy az eurdval szemben is: az
eurd/dollar arfolyam 1,35-ig mérséklédott, amely dsszefliggésben allhat a Fed
fel6l kozéptavon vart eszkozvasarlasi program lassitdssal. Az arfolyam
csokkenésében még az is szerepet jatszott, hogy Ujabb dontéshozé emlitette az
EKB részér6l a negativ kamatldb bevezetésének esélyét, illetve a kamat 25
bazisponttal kisebb volumen( csokkentését. Ma reggel 1,3531-nal jart az
eurd/dollar arfolyam; a svéjci frank azonban 0,15 szazalékkal gyengult az eurdval
szemben. A régids devizak enyhe leértékel6dést mutattak a kozos eurdpai

fizet6eszkdzhoz képest.

A magyar tézsde profitalt a nemzetkozi pénz-és t6kepiacokon uralkodoé kedvezé
befektet8i hangulatbdl, mely a hatok és Iran kozotti genfi megdllapoddsnak
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kdszonhet6. A BUX végill 0,2 szazalékkal er6sodott, melyhez 8,5 milliard
forintos forgalom tarsult. A hazai részvények kozil a Richter 1,1, mig a Magyar
Telekom 0,7 szazalékkal keriilt feljebb. A régios t6zsdék versenyében a torok
ISE-100 végzett az élen, miutan 1,2 szdzalékos pozitiv tartomanyban zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18602 0,2
OTP Bank 4372 -0,3
Richter Gedeon 4440 1,1
Magyar Telekom 276 0,7
MoL 14255 -0,1
Emelkedd Hétfén a hosszabb lejaratu allampapirok korében hozamemelkedés volt

kotvényhozamok  tapasztalhaté a magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Révid
lejaraton csupdn a 3 hdonapos DKJ hozama valtozott; az 5, 10, 15 éves benchmark
allamkotvények hozamai 5-6 bazisponttal keriltek feljebb. Magyarorszag 5 éves
CDS felara tovabbra is 275 bazisponton allt a hétfdi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 2,87 -3
M6 2,94 0
M12 3,19 0
Y3 416 2
Y5 4,94 5
Y10 5,94 5
Y15 6,49 6
Bubor ON 3,24 -32
5 év CDS 275 0

Régiés 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 hénapban
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Visszaesett az
amerikai lakasok
kereslete

Az irani
megallapodas
segitette a
t6zsdéket

10 éves kotvény-
hozamok

Csokkené
nyersanyagarak

Nemzetkozi piacok

Tobb kedvezd gazdasagi adat utdn negativ hirt tettek kozzé az amerikai
ingatlanpiacrél: a fiiggében lévo lakasértékesitések szama 0,6 szazalékkal
visszaesett oktoberben. A kereslet csokkenése csak részben magyardzhatd a
kormanyzati gépezet ledllasaval.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9300 0,88 Dow Jones 16 073 0,05
CAC 40 4302 0,55 S&P 500 1802 0,15
FTSE 100 6 695 0,31 Nasdaq 3995 0,08

Optimista hangulat jellemezte a hétfGi kereskedési napot azt kovet6en, hogy
Genfben sikerilt megallapodni az irani vezetéssel a nukledris programrol. A Dow
Jones ismét torténelmi csucsponton zart, a Nasdaq az ezredfordulé 6ta nem
latott magassagokban végzett. A pozitiv hangulatot csak a visszaesé
lakdsértékesitések torték meg, ezzel magyardzhatd a visszafogott emelkedés,
illetve az S&P 500 gyengébb teljesitménye. Eurdpa vezeté tézsdéi is jol
teljesitettek. Cstuicson zart a frankfurti DAX, de a parizsi CAC 40 is 5 éve nem allt
ilyen magasan. Az Irdnnal valé megdllapodas megnyugtatta a befektet6ket, a
napirenden |évé deflacios veszély ellenére is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,15 4 Németorszig 1,73 -2
Olaszorszag 4,09 1 Franciaorszag 2,26 -2
Portugilia 5,96 1 USA 2,74 -1

Az olaj arfolyama 0,8 szazalékkal cs6kkent hétfén, igy 94 dollaron zart. Egyel6re
komolyabb csdkkenésre nem lehet szamitani, a piac részben felkészilve varta az
irani megegyezést. Ugyanakkor, ha tartdsan javul a kdzel-keleti helyzet, a kinalat
novekedésével hosszu tavon darcsokkenéssel kell szamolni. A decemberi
hataridds arany ara is lefelé indult el a megegyezést kévetden, uncianként 1241
dollaron zart.
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