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Havi alapon cs6kkentek
az arak, mig éves alapon
3,6%-0s emelkedést
regisztraltak

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A KSH ma publikalta a 2011. augusztusi fogyasztéi arak statisztikait. 2011
augusztusaban a fogyasztoi arak 0,1%-kal csdkkentek juliushoz képest. Az egy évvel
korabbi arszinvonalhoz viszonyitva, azonban 3,6%-os emelkedést regisztralt a
Hivatal. Havi alapon az élelmiszerek ara 1,1%-kal mérséklédott, az tizemanyag
azonban 2,4%.-kal nétt, az iidulési szolgaltatasok ara 3%-kal emelkedett egy honap
alatt. Eves alapon az élelmiszerarak jelentsen (6,3%-kal emelkedtek), az
iizemanyag ara 13,6%-kal keriilt feljebb.

Gyengtilt a forint tegnap,
a ma reggelt viszont
relative stabilan kezdte

Az EUR/USD az 1,35-1,37-es savban ingadozott az elmult néhany napban. Az
EUR/CHEF a svajci jegybank arfolyamrogzité bejelentése 6ta nagyon sziik savban
1,2-es szint felett mozog. Emellett a bearazott gorég cs6d és a tegnapi bejelentések
hatasara a forint kissé gyengiilni kezdett, de ezt ma reggel nagyrészt le is dolgozta,
jelenleg 282 alatt tartozkodik az EUR/HUF. A CHF/HUF az EUR/CHF
keresztnek kdszonhetSen stabil, 233-235-6s savban oldalaz az arfolyam.
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Devizapar

EUR/HUF 2824 0,32% EUR/USD 1,3654 0,86% GBP/USD 1,5831 0,02%
CHF/HUF 2344 0,52% EUR/CHF 1,2041 -0,03% EUR/CZK 24,55 0,20%
USD/HUF  206,8 -0,40% USD/JPY 77,06 0,00% EUR/PLN 4,3280 0,52%

Hozam Viltozas

(7o)

Futamid6 ~ Hozam  Valtozas Futamidé Részvények és indexek

()

M3 5,65 0,00 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Vialtozas
M6 5,65 0,00 Bubor 1M 6,04 0,00 BUX 16540,74 -2,94%
M12 5,65 0,00 3x6 FRA 6,14 0,00 BUMIX 1395,22 -1,97%
Y3 6,30 0,26 2 év swap 5,81 0,12 OTP Bank 3740 -

Y5 6,95 0,27 5 év swap 5,98 0,05 Richter Gedeon 32500 -4,83%

5 év bazisswap Magyar

Y10 7,47 0,35 felar -280,00 -23,00 Telekom 488 -0,20%
Y15 7,48 0,36 5 év CDS 444,806 9,39 MOL 14425 -6,33%

Atlagos teljesitményt
nyujtott a BUX a
régidban

Viszonylag alacsony forgalom mellett (7,5 milliard forint), az OTP kereskedése
nélkiil is 2,9%-0s csokkenést mutatott a BUX. A vilagpiaci negativ hangulatban a
magyar piac esése a régios teljesitmény atlaganak volt megfelelS. A lengyel, a cseh
és a roman piac csaknem 4%e-ot veszitett értékébdl. A vezetd részvényeink koziil a
MOL 6,3%-ot, a Richter 4,83%-ot zuhant, mig a Telekom 0,2%-kal keriilt lejjebb.

Nagyot néttek a hossza
hozamok

A negativ nemzetké6zi hangulatban a haroméves illetve hosszabb futamidejii papirok
masodpiaci hozamai atlagosan 31 bazisponttal keriiltek feljebb. Az 6téves bazisswap
felar 23 pontot emelkedett (vagyis a forint forrasért ennyivel kevesebbet hajlandéak
fizetni a kulfoldiek 5 éves id6tavon devizas kamatcsere tigylet keretében). A CDS
kissé feljebb tolédott 9-10 ponttal, napkézben pedig két és féléves csticson is volt.




Csokkent az olasz
ipari kibocsatas

Az olasz statisztikai hivatal (Istat) kézleménye szerint juliusban az el6z6 honaphoz
képest 0,7 szazalékkal csokkent az ipari kibocsatas volumene, ami jelentGsen
alulmulja a 0,1 szazalékos névekedést valdsziniisitd elemz8i varakozast. Eves
alapon 1,6 szazalékos visszaesést mutatnak az adatok, amire 2009 decembere 6ta
nem volt példa.

Kedvezdtlen
hangulatban kezdték a
hetet az eurdpai
parkettek
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Részvénypiac:

A mault hét végi lejtmenetet kévet6en hétfén is a pesszimizmus uralta az eurdpai
tézsdéket. A negativ hangulat hatterében az eurézéna addssagvalsagaval
kapcsolatos aggodalmak feler6sodése allt. Gorogorszag fizetésképtelenségét a
befektet6k gyakorlatilag mar tényként kezelik, tekintve, hogy az 5 éves
cs6édkockazati felar (CDS) egy nap alatt 1200 bazispontos emelkedést kévetSen
4700 bazisponton allt meg. De a panikhangulat nem hagyta érintetleniil
Olaszorszagot és Franciaorszagot sem. Olaszorszagban a tegnapi aukcidon a
kincstarjegyek hozama harom éve nem latott szintre, 4 szazalék f6lé emelkedett,
ami jelent6s ugras az el6z6 havi aukcion elért 2,96 szazalékhoz képest.
Franciaorszagban a BNP Paribas, a Societe Generale és a Credit Agricole esetleges
Moody’s altali lemindsitése keriilt a befektet6k kozéppontjaba. Az FTSEurofirst
300 index értéke 2,5 szazalékos csdkkenést kdvetéen 892,46 ponton zart, mig az
eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikkt6z6 Euro STOXX 50 index
értéke 3,79 szazalékkal esett vissza.




USA
Hétf6n nem jelent meg jelent6s makrogazdasagi adat a tengerentulon.

S&P 500 116227 0,70 Intel Corp. 20,28 2,94 General 15,01 -0,53
Electric
Dow Jones 11 061,12 0,63 3M Co. 78,22 2,05 Kraft 34,25 -0,75
Foods
Nasdaq 2 495,09 1,10 Cisco Systems Inc. 16,09 1,71 DuPont 4428 -2,19
Olaj 89,01 2,15 2 éves 0,21 +2
Réz 4,05 -3,35 10 éves 1,93 +1
Arany 1 813,25 -2,37 30 éves 325 -1
Eziist 40,21 -2,99

Pluszban zartak a vezetd
részvényindexek

Rekord alacsony hozam az
aukcion

A némileg javul6 befektetdi
hangulat miatt csokkent az
arany arfolyama

A hétf6i kereskedés nagy része negativ tartomanyban folyt az amerikai t6zsdéken,
azonban zaras el6tt élesen felfelé vették az iranyt a részvények, igy végiil minden
vezet6 index pluszban tudott zarni. Ennek hatterében az allhatott, hogy olyan hirek
jelentek meg, amely szerint targyalasok folynak arrél, hogy esetleg Kina olasz
allamkétvényeket vasarolhat. A Dow Jones 0,63 szazalékot emelkedett, az S&P 500 a
technolégiai és pénziigyi szektor papirjainak vezetésével 0,7 szazalékot er6sodott,
mig a Nasdaq index 1,1 szazalékkal keriilt feljebb.

Az amerikai Pénziigyminisztérium 32 milliard dollar értékben bocsatott aukciéra 3
éves futamideji allamkotvényeket, amelyek 3,14-szoros tuljegyzés mellett, rekord
alacsony, 0,334 szazalékos hozamszinten keriiltek értékesitésre. Az eurdpai
kereskedési id6szakban a gorég cs6dkockazat, illetve a nagy kitettséggel rendelkezd
bankok koériili aggodalmak miatt a 10 éves allampapirok masodpiaci hozama az 1,87
szazalékos torténelmi mélypontot is érintette, azonban a kereskedés végére 1
bazispontot emelkedett a pénteki zarashoz képest. A 30 éves kétvények hozama 1
bazispontot cs6kkent, mig a 2 éves kincstarjegyeké 2 bazisponttal keriilt feljebb.

Kina esetleges belépése az eurdpai addssagvalsag enyhitése érdekében, némileg
javitotta a befektetS6i hangulatot, amely az arany arfolyamat 2,37 szazalékkal lejjebb
nyomta. Az olaj jegyzése a részvénypiaci emelkedésnek koészénhetSen 2,15
szazalékkal keriilt feljebb. Az eziist értéke 2,99 szazalékkal mérséklédott, mig a réz
jegyzése 3,35 szazalékkal csokkent.

Kisebb pozitivumok a tavol-
keleti t6zsdéken

A tegnapi amerikai pozitiv fordulat érz6d6tt a ma reggeli azsiai kereskedésben is. A
japan Nikkei 0,9%, az ausztral S&P ASX 200 0,8%-kal névelte értékét, a kinai index
(Shanghai Composite) 1,3%-os csékkenést mutatott. Az elmult napok eladéi
nyomasa utan, kisebb fellélegzést mutatott a bankszektor illetve az autogyartok
papirjai is emelkedni tudtak.




