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Magyarorszag

A KSH ma nem ko6z6l relevans makrogazdasagi adatot.

A keddi kamatcsokkentést kovetd hirtelen forintgyengiilés utan az arfolyam egy
id6re stabilizalédni latszodott, azonban a tegnapi napon folytatéodott a magyar
fizetGeszkoz gyengiilése. Tegnap a 284-es szint kozelében is jart a forint kurzusa,
ma reggelre azonban 283 koriil ingadoznak az euréval szembeni jegyzések. A régids
devizak koziil a cseh korona 0,2%-ka, a lengyel zloty a forintot is meghaladé
mértékben, 1,4%-kal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizetSeszkozhoz képest. Az eurd
dollararfolyama nem mutat érdemi elmozdulast, a kurzus jelenleg 1,255 koériil jar. A
svajci frank jegyzések 236, a dollar jegyzések 225,5 forint korill ingadoznak a
bankkoézi devizapiacon.

M3 6,72 -0,05 Bubor ON 6,03 -0,31 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,71 -0,01 Bubor 1M 6,81 -0,26 BUX 17344,84 -0,23%
Gyengiilsben a forint a M12 6,78 0,00 3x6 FRA 6,39 -0,01 BUMIX 102362  -1,46%
kamatcsokkentés hatdsara Y3 6,72 0,08 2 év swap 6,30 0,02 OTP Bank 3541 1,14%
Y5 7,03 0,04 5 év swap 6,16 20,02 | Richter Gedeon 38750 -0,92%
5 év bazisswap Magyar
Y10 740 0,00 felar 254,00 0,00 Telekom 423 0,00%
Y15 7,43 0,00 5 év CDS 416,988 -15,97 MOL 16300 1,24%
Régioés devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 283,3 0,80% EUR/USD 1,2552 -0,03% GBP/USD 1,5830 0,10%
CHF/HUF 2358 0,82% EUR/CHF 1,2007 -0,02% EUR/CZK 2479 0,23%
USD/HUF 225,6 0,89% USD/JPY 78,62 0,11% EUR/PLN 4,1668 1,38%
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Részvények és indexek




Tegnap a nap elsé felében negativ hangulat uralkodott az eurdpai parketteken,
majd az Amerikabol érkezé kedvez6 makroadatok valamivel javitottak a tézsdék
teljesitményét. A magyar t6zsdére is ez a tendencia volt a jellemz8, a BUX a nap
végére az atlagtél elmaradd, 4,9 milliard forintos forgalom mellett 0,2%-os
Enyhén csokkenta BUX | csgkkenéssel zarta a kereskedést, ezzel pedig a régié kozépmezényében végzett.
Vezetd hazai részvényeink kéziil egyediill a MOL tudott emelkedni, 1,2%-kal. A
Magyar Telekom arfolyama stagnalt, mig a Richter 0,9%-kal, az OTP 1,1%-kal
keriilt lejjebb.

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 3 honapos benchmark kétvényhozam 5
bazisponttal, a 6 honapos 1 bazisponttal csokkent, a 12 hénapos referenciahozam
nem valtozott. Az éven tuli lejaratokon atlagosan 3 bazisponttal mérséklédtek a

hozamok a misodlagos | 157amok. Az 5 éves CDS értéke 416 bazisponton 4ll.
piacon

Enyhén csokkentek a

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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0,4 szazalékkal

bévilt az olasz

kiskereskedelmi
forgalom

Az olasz statisztikai hivatal tegnap koézzétett adatai alapjan juniusban szezonalisan
kiigazitva 0,4 szazalékkal boéviilt a kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6
hénaphoz képest, jelentésen meghaladva a 0,1 szazalékos visszaesést valoszintisitd
el6rejelzéseket. Az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva a mutaté értéke
0,5 szazalékos emelkedést mutatott.

Vegyes teljesitmény
az eurdpal piacokon

FRESEN.MED. THYSSEN

DAX 701057 0,11 CARE 57,06 1,15 KRUPP 16,18 1,73
CAC 40 341389  -0,51 DEggggHE 15,53 1,14 LUFTHANSA 9,71 1,32
FTSE 574353 0,56  FRESENIUS 84,47 0,92 BEIERSDORE 57,16 121

A keddi lejtmenetet kévetSen szerdan valtozékony teljesitményt mutattak az eurépai
t6zsdék. A jelentGsebb indexek koziil egyediill a német DAX tudott enyhe pozitiv
tartomanyban zarni annak ellenére, hogy a nap elején sereghajté volt. A délelStt
folyaman a legtobb papir negativ tartomanyban tart6zkodott, amely a jegybankarok
pénteki, Jackson Hole-i talilkoz6jat megel6z8 Ovatossag mellett a periférialis
hozamszintek emelkedésének, valamint a kinai Shanghai Composite ujabb
mélypontjanak volt készénhetd. A nap masodik felében is megmaradt az alapvetSen
negativ hangulat, annak ellenére, hogy a vartnal kedvez6bb amerikai névekedési
adatok atmenetileg lenditeni tudtak az arfolyamokon. A befektet6k ezen tilmenden
ovatos optimizmussal értékelték azt a hirt is, hogy Mario Draghi, az EKB elnéke nem
fog részt venni a pénteki jegybankari talalkozén, aminek hatterében reményeik
szerint egy atfogd koétvényvasarlasi program kidolgozasa htzédhat meg. A Morgan
Stanley legfrissebb el6rejelzésében ezen feliil a kévetkezé EKB kamatdéntd tilésen 25
bazispontos kamatvagassal szamol. Portugalia is a piaci szerepl6k figyelmének
kézéppontjaba keriilt a nap vége fel, miutan az Economico cimi napilap kozzétette,
hogy értesiilései szerint az EU, EKB és IMF képvisel6ibdl allé trojka engedélyezte,
hogy az idei koltségvetési deficit az eddigi 4,5 szazalékos szint helyett 5 szazalékot
érjen el. Ugyanakkor egyes kozgazdaszok a roml6 gazdasagi teljesitmény miatt mar 6
szazalékos hianyt valoszintisitenek. A nap vesztesei a bankok és a banyaszati papirok
voltak.

Az FTSEurofirst 300 index 1 086,24 ponton zart, ami 0,22 szazalékos csokkenést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,32szazalékos gyengiilés utan 2 434,23 ponton
fejezte be a kereskedést.




1,7 szazalékra modositottak a
masodik negyedéves GDP-
adatot

Jelentésen emelkedett a

figgdben 1évé lakas-
értékesitések szama

Bézs Konyv

USA

Tegnap tették kozzé az aprilis-juniusi id6szakra vonatkoz6 GDP-névekedés masodik
becslését, amely szerint a korabban becsiilt 1,5 szazalék helyett 1,7 szazalékkal bviilt
az amerikai gazdasag a vizsgalt id6szakban.

.y

Jaliusban az el6z6 hoénaphoz képest 2,4 szazalékkal emelkedett a fiiggében 1évé
lakasértékesitések szama, amely jelent6sen magasabb az elemz6k altal vart
1,1 szazaléknal. Az el6z6 év azonos id8szakahoz viszonyitva 12,3 szazalékos volt a
novekedés iiteme. A mutaté értéke 2010 aprilisa 6ta nem volt ilyen magas szinten.

Tegnap a délutan folyaman tették kozzé a Fed Bézs Konyvét, amely egyike azon
dokumentumoknak, amelyre a jegybankarok jév6beli kamatdontéseiket alapozzak. A
jelentés szerint juliusban és augusztus elején tovabb névekedett az amerikai
gazdasag, az ipari termelés azonban az orszag tobb teriiletén is lassult és a
foglalkoztatas jelent6s emelkedéséhez nem elég gyors a gazdasag bdéviilése.

United

S&P 500 141049 0,08 Verizon 4309 098 . 80,17 -0,58
Dow Jones 1310748 0,03 Disney 50,04 0,83 Intel 24,67 -1,33
Nasdaq 308149 013 McDonald’s 89,65 0,57 Coca-Cola 37,46 -1,42
Olaj 95,02 0,91 2 éves 0,27 0
Réz 3,44 -0,58 10 éves 1,65 +1
Arany 165880  -0,50 30 éves 2,77 +2
Eziist 30,81 0,06

Irany nélkili kereskedés a
tézsdéken

Kismértékben emelkedtek a
kétvényhozamok

Esett az olaj ara

A szerdai napon sem tortént jelentés elmozdulas a t6zsdéken, még a kedvezd
makroadatok illetve a Bézs Konyv kozzététele sem tudtak iranyt adni a
részvénypiacoknak, a befektet6k a jegybankarok pénteki talalkozojat varjak. A
vezet6 tézsdeindexek stagnalas kozeli pozitiv elmozdulasokat mutattak, a Dow
Jones 0,03 szazalé¢kkal, az S&P 0,08 szazalékkal, a Nasdaq 0,13 szazalékkal keriilt
feljebb a nap soran. A Dow Jones komponensei koziil a legnagyobb nyereséget a
Verizon tudta felmutatni, amelynek részvényei 0,98 szazalékot emelkedtek, mig a
legnagyobb vesztes a Coca-Cola volt, 1,42 szazalékos eséssel.

A pénteki Jackson Hole-i talalkozéra varé befektet6i hangulatban csak
kismértékben valtozott a kétvények hozama a masodlagos piacon: a 10 éves
kétvények hozama 1, a 30 éveseké 2 bazisponttal keriilt feljebb, mig a 2 éveseké nem
valtozott. Tegnap az amerikai Pénziigyminisztérium 5 éves kétvényaukciot is tartott,
amelyen az atlagosnal valamivel nagyobb, 2,92-szeres lefedettség mellett 35 milliard
dollarnyit értékesitettek, 0,709 szazalékos atlaghozammal, amely a valaha volt
masodik legalacsonyabb hozamnak szamit.

Az Isaac hurrikan elvonulasaval és a vartnal magasabb heti készletadatok hatasara
az olaj ara cs6kkent a tegnapi kereskedésben, a nyersanyag jegyzése 0,91 szazalékkal
keriilt lejjebb. Alacsony forgalom mellett az arany ara is cs6kkent 0,5 szazalékkal, az
eziisté azonban kismértékben, 0,06 szazalékkal emelkedni tudott. A réz jegyzése
0,58 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Negativ hangulat
Azsidban

Nagymértékii bizonytalansag uralkodik a befektet6k koérében a pénteki amerikai

Jackson Hole-i konferencia el6tt, ami kozrejatszott a tavol-keleti indexek gyenge

teljesitményében. Tovabb rontotta a befektet6k hangulatat, hogy a hajnalban
publikalt adatok szerint Japanban a kiskereskedelmi forgalom 0,8%-kal csékkent,
igy a mértékadé azsiai indexek mindegyike csokkent a mai kereskedésben. A
hongkongi Hang Seng és a dél-koreai KOSPI 1,2%-kal, a japan Nikkei 1%-kal, az
indiai BSE és a kinai Shanghai Composite 0,4%-kal keriilt lejjebb.




