BRAZILIA
I. AZ ORSZAG TARSADALMI-GAZDASAGI HELYZETE
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2. Fébb gazdasagi mutatok, a gazdasag szerkezete, fobb agazatok

Brazilia f6bb gazdasagi mutatéi, 2007-09

2007 2008 2009
GDP (folyé aron) Mrd USD 1931 2029 2025
GDP valtozas (real) % 6,1 51 0,1
Egy fére juté GDP (PPS) USD/f6 10 000 10 300 10 200
Inflacio (fogyasztoi arindex) % 4,5 59 4,2
Munkanélkuliségi rata % 9,3 7.9 7,4
Koltségvetés egyenlege GDP %-a -2,0 -2,6 -1,9
Allamadéssag (év végi) GDP %-a n.a. 38,8 46,8
Folyo fizetési mérleg egyenlege GDP %-a 3,6 -28,2 -11,3
Arfolyam (éves atlag) BRL/USD 1,85 1,86 2,03

Forras: CIA The World Factbook

Brazilia terlletét és népessége szamat tekintve a vilag 6tddik legnagyobb orszaga. A
vilag 10 legnagyobb gazdasaga kozé tartozik, Dél-Amerika GDP-jének tObb mint a
felét adja. Brazilia a XXI. szdzad egyik meghataroz6 allamava kezd valni mind
gazdasagi, mind politikai értelemben. A gazdasagi nOovekedés kdzép és hosszu tavu
kilatasai kedvezbek.

Az orszag felkészllt a nemzetkdzi pénzlgyi valsag negativ hatasainak kivédésére,
mert a 2007-2008. évi gazdasagi novekedést elsésorban a belfoldi kereslet motivalta,
az orszag nemzetkozi tartalékai magasak, hitelvalsag esetén a Nemzeti Fejlesztési
Bank (BNDS) megfelel6 eszkdzokkel rendelkezik annak ellensulyozasara. A kormany
hatékony politikdja mérsékelte a valsag belsd kdvetkezményeit, fenntartotta a
hitelkinalatot, a bels6 fogyasztas erdsitését és fejlesztési politikajan keresztll az ipari
termelés 0Osztonzését. A gazdasagi vilagvalsag azonban nem kerllte el teljes
mértékben Braziliat sem, 2009-ben a brazil gazdasag Iényegében stagnalt (+0,1%).
A Nemzetkézi Valutaalap szerint 3,5%-o0s, a CEPAL joslata szerint 5,5%-0s
novekedést is elérhet a gazdasag 2010-ben. A szolgaltatasok aranya a GDP-ben
megkdzeliti a 60%-ot, ezen felll a banyaszat és a gyorsan fejl6d6d feldolgozodipar
sulya (33 %), mikdzben az agraragazatok részesedése alig 9%-ra csokkent.

Az er6s nemzeti valuta (real) miatt az import emelkedése meghaladja az exportét, de
még mindig pozitiv a kulkereskedelmi mérleg. A brazil kormany helyzetértékelése
szerint ezt egyrészt a mezdgazdasagi termékek és a nyersanyagok vilagpiaci
keresletének és aranak csokkenése okozta, masrészt a brazil gazdasag jo
teljesitménye vonzza a kulféldi exportérok azon termékeit, amelyek a recesszioval
kizdd orszagok piacairdl kiszorultak. Az allam belsé eladésodottsaga a GDP 46,8
szazalékat teszi ki. 2009-ben a gazdasagpolitika fontosabb céljai voltak: az inflacié
€s a munkanélkuliség csokkentése, az arfolyam stabilitasanak kialakitasa, a
nemzetkdzi tartalékok fokozasa.

A brazil gazdasagi vezet6k a jovét illetben optimistak, aminek alapja az orszag
energiabiztonsagat megteremté rendkivili kdéolajleléhelyek felfedezése és az
élelmiszertermelés (és export) bévitésének oriasi lehetbségei (terllet, technoldgia,



nemesités). A cukornad alapu bioetanol termelése dinamikusan né, varhatéan még
az USA-t is megeldzi.

Az orszag valutatartaléka elérte a 239 Mrd USD-t, igy meghaladta a teljes kulfoldi
adossag Osszegeét. A londoni G-20 csucsot kovetben — torténete soran el6szor —
Brazilia hitelkeretet ajanlott fel az IMF-nek.

3. Kiilkereskedelmi tendenciak, kilkereskedelmi statisztika, fobb partnerek,
fobb termékek

Brazilia kiilkereskedelmi forgalma, 2006-09

2006 2007 2008 2009
Aruforgalmi egyenleg Mrd USD 46,4 40 24,7 25,3
Export Mrd USD 137,8 160,6 197,9 153,0
Import Mrd USD 91,4 120,6 173,2 127,7
Szolgaltatasok egyenlege  Mrd USD -9,2 -12,1 -15,6 -19,3
Export Mrd USD 17,9 22,6 28,8 27,7
Import Mrd USD 27,1 34,7 44 .4 47,0

Forras: Brazil Kézponti Bank

Az orszag kulkereskedelme 2009-ben Osszességében mintegy 24%-kal, 280,6 Mrd
USD-re esett vissza a 2008-as rekordévhez képest és elmaradt a 2007. évi szinttdl
is. Ezen belll az import 26,2%-kal, 127,6 Mrd USD-re, az export 22,7%-kal, 153,0
Mrd USD-re csOkkent. A kereskedelmi tobblet igy kismértékben, 25,4 Mrd USD-re
natt.

Az USD 2009. oktoberi leértékel6dését kovetd kisebb gazdasagi visszaesés arra
Osztonzi Braziliat, illetve a dél-amerikai allamokat, hogy diverzifikaljak exportjukat
(nem csak a termékek, hanem a fogadd partnerek tekintetében). Ehhez mar az
utobbi években is kedvez6 partnerre talaltak India és Kina személyében, azonban az
elmult id6szakban Iran és Izrael is fokozott érdekl6dést mutat a térség irant.

A kulpiacok beszikilése a legérzékenyebben a feldolgozott termékek kereskedelmét
érintette. Emiatt tortént, hogy az orszagok sorrendjében az elsésorban vasércet és
szojat importald Kina 2009-ben Brazilia els6 szamu exportpiacava valt (13%),
megelézve a hagyomanyosan vezetd helyen 1évé Egyesiilt Allamokat (10%) és
Argentinat (8%). A brazil export legfontosabb termékei: kodzlekedési eszkdzok, a
vaserc, szdja, labbelik, kave, autdk.

A behozatal f6bb termékei gépek, elektromos és kozlekedési eszkdzok, vegyipari
termékek, kbéolaj, autdipari alkatrészek, elektromos berendezések. Fébb import
partnerek: USA (14,9%), Kina (11,6%), Argentina (7,9%), Németorszag (7%).

A teljes Eurdpai Uni6é az exportbdl és az importbdl is mintegy 22%-kal részesedik. A
vilaggazdasag stabilizalédasaval 2010-ben Brazilia arra szamit, hogy helyreall a
hagyomanyos sorrend, ujra megélénkul a feldolgozott termékek forgalma, igy az
orszag ujra jelentésen novelheti kivitelét és behozatalat is.

A Mercosur (Déli Kézos Piac, alapitod tagok: Argentina, Brazilia, Paraguay, Uruguay)
és az EU kozott évek ota szabadkereskedelmi targyalasok folynak, azonban a
Mercosur tulzott kdvetelései visszavetették a targyalasokat. A Mercosur (dontéen



Brazilia) tamadta az EU agrarszubvenciés rendszerét és annak megszlintetését
kérte, cserébe semmit nem ajanlott fel. Vita bontakozott ki a kdzbeszerzéseket
illetéen, a szabvanyugy, a szellemi tulajdon védelme terén.

A Mercosur gazdasagi és politikai prioritast élvez Brazilia kulkapcsolataiban, ami
természetesen nem akadalyozza meg a mas orszagokkal és regionalis
szervezetekkel valé szoros egyuttmikodést. A vamunion belul a tagorszagok meég
nem teremtették meg a termékek, a téke, a munkaerd és a szolgaltatasok szabad
aramlasanak feltételeit. A politikai akarat és a pénzugyi hattér hianya miatt a
tagorszagok egyre inkabb a harmadik orszagokkal torténé kétoldalu egyuttmikodést
preferaljak. Az exportnovelés érdekében Brazilia fokozza tevékenységét a
Mercosurban, valamint Kina, India és Dél-Afrika irdnyaban (G3 - Brazilia, India, Dél-
Afrika).

4. Tékearamlas alakulasa és a fébb partnerek

Brazilia kozvetlen tokebefektetés importja és exportja, 2007-09

2007 2008 2009
Kulfoldi kozvetlen tékebefektetés-import Mrd USD 34,3 45,1 25,9
Kulfoldi kdzvetlen tékebefektetések allomanya Mrd USD  309,0 287 318,5
Tékekifektetés mas orszagba Mrd USD 71 20,4 10,0
Tokekifektetés allomanya Mrd USD  136,1 162,2 124,3

Forras: CIA The World Factbook, Brazil Kézponti Bank, ECLAC

A Brazilidba aramlé m{ikédétéke 2009-ben 25,9 Mrd USD, mig Brazilia mikodé-
tékeimport allomanya 318,5 Mrd USD volt. Az EU braziliai befektetés-allomanya eléri
a 100 milliard eurdt. A bearamlé mikodo-tOke az alabbi szektorokba érkezett:
szolgaltatasok (54,5%) ezen belll tavkozlés (14,7%), elektromos aram, viz, gaz
szolgaltatasok (7,5%), pénzlgyi szolgaltatasok (6,8%), Uzleti szolgaltatasok (6,2%);
feldolgozoipar (38,5%) ezen belll élelmiszer és italok (9,4%), vegyipar (6,2%),
autoipar (5,4%); mezdgazdasag és banyaszat (7,1%). A bearamlé FDI nagy része az
alabbi orszagokbodl érkezett: USA (19,9%), Hollandia (15,7%), Kajman-szigetek
(8,9%), Svajc (7,3%), Spanyolorszag (6,8%), Kanada (5,8%).

2006-ban Brazilia kulfoldi tékekihelyezései el6szor haladtak meg a bearamléo mikodod
téke értékét (a brazil CVRD vallalat 22,8 Mrd USD értékben megvasarolta a kanadai
INCO banyatarsasagot). 2009-ben Brazilia kulfoldi tbkebefektetése 10 Mrd USD-t tett
ki, mig Brazilia m{ik6détéke-export allomanya 124,3 Mrd USD volt.



Il. MAGYARORSZAG ES BRAZILIA BILATERALIS KAPCSOLATAI
(KULKERESKEDELEM ES TOKEARAMLAS)

A magyar-brazil kiilkereskedelem aruszerkezete (ezer USD)

KIVITEL BEHOZATAL EGYENLEG
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Osszesen 125123 105508 136994 112055 -11871 -6 547
Elelmiszer, ital, dohany 770 1020 21703 19987 -20933 -18 967
Nyersanyagok 3995 3101 25392 15767  -21397 -12666
Energiahordozok 0 48 0 0 0 48
Feldolgozott termékek 24600 28043 21651 20916 2949 7127
Gepek, gépi berendezések 95758 73296 68248 55385 27510 17911

Ertékvaltozas és a forgalom megoszlasa 2009-ben (%)
INDEX (2008=100) MEGOSZLAS
KIVITEL  BEHOZATAL  KIVITEL BEHOZATAL

Osszesen 84,3 81,8 100,0 100,0

Elelmiszer, ital, dohany 132,5 92,1 1,0 17,8

Nyersanyagok 77,6 62,1 2,9 14,1

Energiahordozok 0 0 0,0 0,0

Feldolgozott termékek 114,0 96,6 26,6 18,7

Gépek, gépi berendezések 76,5 81,2 69,5 49,4
Forras: KSH

2006. majus 5-én Magyarorszag és Brazilia alairta a gazdasagi egyuttmikodési
megallapodast (GEM), ami 2008 oktoberében Iépett hatalyba.

Termeékforgalmunk szerkezete hagyomanyosan kedvez6: mind kivitelunknél, mind
behozatalunknal a gépek és szallitbeszk6zok dominalnak, a masodik helyen a
feldolgozott termékek allnak. Fontosabb exportcikkeink: energiafejleszté berendezeés,
altalanos rendeltetésu ipari gép, irodagép, villamos gép, kdzuti jarmivek, gépek és
szallitéeszkozok fbegységei, miszerek, radiotelefon, automatikus adatfeldolgozo
gépalkatrész, lemezlejatsz6, magnetofon, vided alkatrész, gyogyszer, csapagyak,
izz6lampa, aramatalakitd, vegyi anyagok. Behozatalunk legnagyobb tételei: geépi
berendezések és alkatrészeik, acélaruk, labbelik, szdja pellet és pogacsa,
szulfatcelluléz, narancslé, déligyumolcsok, kavé. A forgalom dontdé része
multinacionalis vallalati csatornakon keresztil bonyolodik.

2009-ben az el6z6 évhez viszonyitva exportunk (105,5 M USD) 16 szazalékkal
csOkkent, a legnagyobb visszaesés a gépi berendezések vonalan (24 szazalék)
kovetkezett be. 2009-ben az el6z6 évhez viszonyitva importunk (112 M USD) 12
szazalékkal mérsékl6dott.

Brazil statisztikai adatok szerint 2009-ben a kétoldalu kereskedelmi forgalmunk kozel
15%-kal, 234,6 M USD-re esett vissza. A Magyarorszagra iranyulé brazil export



11,9%-kal 86 M USD-re, mig a hazankbdl szarmazé brazil import 16%-kal, 148,6 M
USD-re csokkent. A kulkereskedelmi egyenleg igy 62,6 milliés magyar tobbletet
mutat. Magyarorszag részesedése a teljes brazil exportban 0,06 %, az importban
0,12 %.

Kétoldalu kapcsolatainkat korabban jelentésen befolyasolta, hogy Brazilia 2008
végéig nem ismerte el Magyarorszag piacgazdasagi statuszat. A kétoldalu
allamkoézi/hatésagi kapcsolatok intézményesitése (GEM), a rendszeresen magas
szintl targyalasok (pl. GVB ulés) el6segithetik ujabb magyar kiviteli lehetéségek és
kooperacios témak feltarasat, valamint a brazil befektetéseket Magyarorszagon.

Magyarorszag és Brazilia 1986-ban kett0s adoztatas elkerulésérdl szoldé egyezmenyt
kotott.

Kétoldalu kozvetlen tokebefektetések, 2006-08 (M EUR)
2006 2007 2008

Brazilia kbzvetlen t6kebefektetés-exportja Magyarorszagra 0,2 -7,1 -12,5

Brazilia kdzvetlen t6kebefektetés-allomanya Magyarorszagon - - -

Magyarorszag tékekifektetése Braziliaba 0,1 -8,3 57,2
Magyarorszag tékekifektetés-allomanya Braziliaban - 0,7 -16,6
Forras: MNB

Magyarorszagon jelen vannak brazil multinacionalis cégek leanyvallalatai vagy
képviseleti irodai:
= Gerdau /vasipar/ - (GTL Gerdau Hungaria Vagyonkezel6 Kft. és Blackshaw 1
Kift.)
= Petrobras /petrolkémia/ - (Pertobras Hungary Kift.)
= Votorantim /commodities - szulfatpapir/ - (VCP Overseas Holding Kft)
= Aracruz Celulose SA /cellulé6z/ - (Aracruz Trading Intl. Kereskedelmi és
Szolgaltato Kift.)
= JBS SA /marhahus/ - (JBS Hungary Holding Kft.)
= Comexport Trading /kulker. vegyi anyagok, mutragyak/ - (HUNINT Nemzetkozi
Kereskedelmi Kft.)
= BG Market (magyar borok braziliai és brazil textiliak magyarorszagi
forgalmazasa)
= Sabo Ind. e Com./KAKO Hungary (autdalkatrészek).

A koézelmult legfontosabb brazil beruhazasa Magyarorszagon a belga-brazil
erdekeltségl InBev cég Budapesten létesitett pénzugyi-szamviteli kozpontja. A vilag
egyik vezet6 sorfé6zdéje uj kdzpontjanak célja a pénzugyi adminisztraciés folyamatok
hatékonyabba tétele.

Braziliat befektetés 6sztonzési szempontbdl fontos célorszagnak tartjuk. A jovében
kilon figyelmet szeretnénk forditani potencialis brazil befektet6k beazonositasara
figyelembe véve a brazil gazdasag sajatossagait, valamint a brazil tékekihelyezési
gyakorlatot.



